ที่ สส. 445 /2554
                                          บทวิเคราะห์งบการเงิน
                                สหกรณ์ออมทรัพย์ไทยยาซากิและในเครือ  จำกัด
                                              ณ วันที่  31 ตุลาคม 2554                               โดยนายศิลป์ชัย   รักษาพล           *
                                                                                                                                                                                                                                        ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 2954                                                       

ทางสำนักงานเห็นว่าการวิเคราะห์งบการเงินมีความสำคัญต่อสหกรณ์ฯ ที่จะประเมินการบริหารงานของ        ฝ่ายบริหาร  พยากรณ์ฐานะการเงินในอนาคตและผลที่จะเกิดขึ้นรวมทั้งเป็นเครื่องมือกลั่นกรองประกอบการออมเบื้องต้นเพื่อเลือกลงทุนซื้อหุ้นเพิ่มหรือวิเคราะห์ความเสี่ยง จึงได้จัดทำบทวิเคราะห์งบการเงินของสหกรณ์ท่าน ณ วันที่             31 ตุลาคม 2554 โดยการเปรียบเทียบข้อมูลที่สำคัญของสหกรณ์ฯ กับข้อมูลและอัตราส่วนถัวเฉลี่ยของสหกรณ์ออมทรัพย์อื่นทั้งระบบทั่วประเทศที่มีขนาดเดียวกัน ณ ปี 2553 (PEER GROUP 2010) ที่นำข้อมูลพื้นฐานมาจากกรมตรวจบัญชีสหกรณ์   ตามรายละเอียดผลการวิเคราะห์ที่ได้เป็นดังนี้ 
          (1)  หลักเกณฑ์ที่ใช้ในการจัดขนาดของสหกรณ์ออมทรัพย์ไทยยาซากิและในเครือ จำกัด
            สหกรณ์ออมทรัพย์ไทยยาซากิและในเครือ  จำกัด  ถูกจัดให้เป็นสหกรณ์ขนาด * “ใหญ่มาก”

                                                          * ใหญ่มาก หมายถึง คะแนนรวมระหว่าง 19 - 24

                                                             ใหญ่        หมายถึง คะแนนรวมระหว่าง 13 – 18

                                                              กลาง      หมายถึง คะแนนรวมระหว่าง  7 – 12

	รายการ
	คะแนนเต็ม 8 ของทุกๆหัวข้อ 
	สหกรณ์ออมทรัพย์
       ไทยยาซากิและในเครือ  จำกัด
	ใหญ่มาก
19-24
	ใหญ่
13-18
	กลาง
7-12

	
	
	จำนวน
	คะแนนที่ได้
	
	
	

	1.  สินทรัพย์ต่อสหกรณ์  (หน่วย:ล้านบาท)
	
	
	
	
	
	

	     มากกว่า 3.44 – 16.77
	6
	
	
	
	
	

	     มากกว่า 16.77 – 81.76
	7
	
	
	
	
	

	     มากกว่า 81.76
	8
	1,477.12
	8
	
	
	

	* อดีตผู้ตรวจการธนาคารพาณิชย์ ฝ่ายกำกับและตรวจสอบธนาคารพาณิชย์   ธนาคารแห่งประเทศไทย ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต ทะเบียนเลขที่ 2954   ผู้สอบบัญชีสหกรณ์    ผู้บรรยายพิเศษคณะบัญชี  มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย  ผู้บรรยายพิเศษ ชุมนุมสหกรณ์ออมทรัพย์แห่งประเทศไทย  จำกัด  กรรมการ  ผู้จัดการ บริษัท สำนักงานสามสิบสี่ออดิต  จำกัด


	รายการ
	คะแนนเต็ม 8 ของทุกๆหัวข้อ 
	สหกรณ์ออมทรัพย์
       ไทยยาซากิและในเครือ   จำกัด
	ใหญ่มาก
19-24
	ใหญ่
13-18
	กลาง
  7-12

	
	
	จำนวน
	คะแนนที่ได้
	
	
	

	2.  รายได้ธุรกิจหลัก  (หน่วย:ล้านบาท)
	
	
	
	
	
	

	      มากกว่า 2.32 – 10.81
	6
	
	
	
	
	

	      มากกว่า 10.81 – 50.26
	7
	
	
	
	
	

	      มากกว่า 50.26
	8
	79.31
	8
	
	
	

	3.  มีสมาชิก  (หน่วย:คน)
	
	
	
	
	
	

	      มากกว่า 421 – 828 
	6
	
	
	
	
	

	      มากกว่า 829 – 1,633
	7
	
	
	
	
	

	      มากกว่า 1,633
	8
	6,789
	8
	
	
	

	รวมคะแนนที่ได้
	
	
	24
	(
	
	


(2) อัตราส่วนที่สำคัญของสหกรณ์ออมทรัพย์เฉลี่ยโดยรวมเปรียบเทียบกับสหกรณ์ออมทรัพย์ไทยยาซากิและในเครือ   จำกัด         
                                                  ผลการดำเนินงานและฐานะการเงินโดยรวมอยู่ในระดับ  * “ดี” 
                                           ดีมาก    หมายถึง  ดีกว่าค่าเฉลี่ยของสหกรณ์อื่นในระดับเดียวกัน
                                        * ดี           หมายถึง  มีค่าเท่ากับหรือใกล้เคียงกับค่าเฉลี่ยของสหกรณ์อื่นในระดับเดียวกัน
                                           พอใช้    หมายถึง  น้อยกว่าค่าเฉลี่ยของสหกรณ์อื่นในระดับเดียวกัน
	รายการ
	หน่วย
	อัตราส่วน ของ
สหกรณ์ออมทรัพย์
ไทยยาซากิและในเครือ  จำกัด
	อัตราส่วนสหกรณ์ออมทรัพย์เฉลี่ย
ขนาดใหญ่มาก
(Peer  Group)
	ดีมาก
	ดี
	พอใช้

	
	
	ปี 2554
	ปี 2553
	ปี 2553
	
	
	

	1.ด้านความเพียงพอของเงินทุนต่อความเสี่ยง
	
	
	
	
	
	

	1.1 อัตราส่วนหนี้สินต่อทุน
	เท่า
	0.14
	0.15
	0.90
	
	(
	

	1.2 อัตราส่วนทุนสำรองต่อสินทรัพย์
	เท่า
	0.05
	0.05
	0.04
	
	(
	

	


	รายการ
	หน่วย
	อัตราส่วน ของ
สหกรณ์ออมทรัพย์
ไทยยาซากิและในเครือ  จำกัด

	อัตราส่วนสหกรณ์ออมทรัพย์เฉลี่ย
ขนาดใหญ่มาก
(Peer  Group)
	ดีมาก
	ดี
	พอใช้

	
	
	ปี 2554
	ปี 2553
	ปี 2553
	
	
	

	1.3 อัตราการเติบโตของทุนสหกรณ์
	ร้อยละ
	11.89
	12.75
	11.79
	
	(
	

	1.4 อัตราการเติบโตของหนี้
	ร้อยละ
	0.49
	14.14
	22.00
	(
	
	

	1.5 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของทุน
	ร้อยละ
	5.65
	5.41
	7.12
	
	
	(

	2. ด้านคุณภาพของสินทรัพย์
	
	
	
	
	
	
	

	2.1 อัตราหมุนของสินทรัพย์
	รอบ
	0.06
	0.05
	0.05
	
	(
	

	2.2 อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์
	ร้อยละ
	4.94
	4.70
	3.82
	(
	
	

	2.3 อัตราการเติบโตของสินทรัพย์
	ร้อยละ
	10.39
	12.93
	16.41
	
	
	(

	3. ด้านการทำกำไร
	
	
	
	
	
	
	

	3.1 อัตราการเติบโตของทุนสำรอง
	ร้อยละ
	9.72
	11.27
	10.72
	
	(
	

	3.2 อัตราการเติบโตของกำไรสุทธิ
	ร้อยละ
	17.27
	(11.84)
	9.73
	(
	
	

	3.3 อัตรากำไรสุทธิ
	ร้อยละ
	87.87
	85.63
	62.64
	(
	
	

	4. ด้านสภาพคล่อง
	
	
	
	
	
	
	

	4.1 อัตราส่วนทุนหมุนเวียน
	เท่า
	1.69
	1.69
	0.51
	(
	
	


1. ความเพียงพอของเงินลงทุนต่อความเสี่ยง

1.1 อัตราส่วนหนี้สินต่อทุน

สหกรณ์ฯ มีอัตราส่วนหนี้สินต่อทุนปีปัจจุบัน เท่ากับ 0.14 เท่า ปีก่อน 0.15 เท่า ซึ่งลดลงจากปีก่อนร้อยละ 0.01      และเมื่อเทียบกับอัตราส่วนเฉลี่ยโดยรวมปี 53 (Peer Group) เท่ากับ 0.90 เท่า แสดงให้เห็นว่า “สหกรณ์ฯ มีความเสี่ยงเกี่ยวกับการชำระหนี้ให้แก่เจ้าหนี้อยู่ในระดับต่ำกว่าอัตราส่วนเฉลี่ยโดยรวม   ซึ่งเจ้าของทุน คือ สมาชิกยังคงได้รับความคุ้มครองจำนวนเงินที่นำมาฝากและลงทุนถือหุ้นอยู่กับสหกรณ์ฯ ในระดับที่มีความมั่นคงอยู่”
1.2 อัตราส่วนทุนสำรองต่อสินทรัพย์   
สหกรณ์ฯ มีอัตราส่วนทุนสำรองต่อสินทรัพย์ปีปัจจุบัน เท่ากับ 0.05 เท่า ปีก่อน 0.05 เท่า ซึ่งเท่ากับปีก่อนและเมื่อเทียบกับอัตราส่วนเฉลี่ยโดยรวมปี 53 (Peer Group) เท่ากับ 0.04 เท่า แสดงให้เห็นว่า “สหกรณ์ฯ                    มีความสามารถในการบริหารงานที่มีประสิทธิภาพอยู่ในระดับดี   ซึ่งจะส่งผลต่อการจัดสรรทุนสำรองให้มีความมั่นคงยิ่งๆ ขึ้นไป”

       
 1.3 อัตราการเติบโตของทุนสหกรณ์
สหกรณ์ฯ มีอัตราการเติบโตของทุนสหกรณ์ปีปัจจุบันร้อยละ 11.89 ปีก่อนร้อยละ 12.75 ซึ่งลดลงจากปีก่อนร้อยละ 0.86 และเมื่อเทียบกับอัตราส่วนเฉลี่ยโดยรวมปี 53 (Peer Group) เท่ากับร้อยละ 11.79 แสดงให้เห็นว่า “สหกรณ์ฯ มีความสามารถในการเพิ่มทุนอยู่ในระดับดีเมื่อเทียบกับอัตราส่วนเฉลี่ยโดยรวม   ดังนั้น สหกรณ์ฯ ควรมีการวางแผนหรือกำหนดกลยุทธ์ เพื่อที่จะทำอย่างไรให้ส่วนของทุนเพิ่มขึ้นมา”
1.4 อัตราการเติบโตของหนี้

สหกรณ์ฯ มีอัตราการเติบโตของหนี้ปีปัจจุบันร้อยละ 0.49   ปีก่อนร้อยละ 14.14 ซึ่งลดลงจากปีก่อนร้อยละ 13.65 และเมื่อเทียบกับอัตราส่วนเฉลี่ยโดยรวมปี 53 (Peer Group) เท่ากับร้อยละ 22.00 แสดงให้เห็นว่า “ในระหว่างปีสหกรณ์ฯ มีเงินทุนหมุนเวียนอยู่ในระบบค่อนข้างสูงพอสมควร   ดังนั้น สหกรณ์ฯ ไม่มีนโยบายบริหารแบบมุ่งเน้นการรับฝากเงินจากสมาชิก”
1.5 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของทุน
สหกรณ์ฯ มีอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของทุนปีปัจจุบันร้อยละ 5.65   ปีก่อนร้อยละ 5.41 ซึ่งเพิ่มขึ้นจากปีก่อนร้อยละ 0.24 และเมื่อเทียบกับอัตราส่วนเฉลี่ยโดยรวมปี 53 (Peer Group) เท่ากับร้อยละ 7.12 แสดงให้เห็นว่า “สหกรณ์ฯ ควรเพิ่มความสามารถในการบริหารงานเพื่อที่จะให้ได้รับผลตอบแทนที่เพิ่มขึ้น   เพราะฉะนั้นคณะกรรมการจะต้องหาทางเพิ่มประสิทธิภาพในการบริหารงานเพื่อสร้างรายได้ และผลตอบแทนให้สูงกว่าที่เป็นอยู่” 
2. คุณภาพของสินทรัพย์ (Asset Quality)
2.1 อัตราการหมุนของสินทรัพย์
สหกรณ์ฯ มีอัตราหมุนของสินทรัพย์ปีปัจจุบัน 0.06 รอบ ปีก่อน 0.05 รอบ ซึ่งใกล้เคียงกับปีก่อนและเมื่อเทียบกับอัตราส่วนเฉลี่ยโดยรวมปี 53 (Peer Group) เท่ากับ 0.05 รอบ แสดงให้เห็นว่า “สหกรณ์ฯ มีการใช้สินทรัพย์เพื่อสร้างรายได้ที่มีรอบหมุนสูงกว่าอัตราส่วนเฉลี่ยโดยรวมเล็กน้อย   ซึ่งถือว่าอยู่ในเกณฑ์ที่ดี”
2.2 อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์
สหกรณ์ฯ มีอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ปีปัจจุบันร้อยละ 4.94   ปีก่อนร้อยละ 4.70 ซึ่งเพิ่มขึ้นจากปีก่อนร้อยละ 0.24 และเมื่อเทียบกับอัตราส่วนเฉลี่ยโดยรวมปี 53 (Peer Group) เท่ากับร้อยละ 3.82 แสดงให้เห็นว่า      “สหกรณ์ฯ มีอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์สูงกว่าปีก่อนเล็กน้อย และสูงกว่าอัตราส่วนเฉลี่ยโดยรวม ซึ่งถือว่าอยู่ในระดับดีมาก   อย่างไรก็ตาม คณะกรรมการดำเนินงานก็ควรเพิ่มกลยุทธ์ในการบริหารงาน และมีการใช้สินทรัพย์อย่างคุ้มค่าในโอกาสต่อไป”
2.3 อัตราการเติบโตของสินทรัพย์
สหกรณ์ฯ มีอัตราการเติบโตของสินทรัพย์ปีปัจจุบันร้อยละ 10.39  ปีก่อนร้อยละ12.93 ซึ่งลดลงจากปีก่อนร้อยละ 2.54 เมื่อเทียบกับอัตราส่วนเฉลี่ยโดยรวมปี 53 (Peer Group) เท่ากับร้อยละ 16.41 แสดงให้เห็นว่า “สหกรณ์ฯมีอัตราการเติบโตของสินทรัพย์ปีปัจจุบันต่ำกว่าปีก่อนและยังต่ำกว่าอัตราส่วนเฉลี่ยโดยรวมอีกด้วย   ดังนั้น สหกรณ์ฯ ควรมุ่งเน้นที่จะให้มีอัตราการเติบโตของสินทรัพย์เพิ่มขึ้น เพื่อจะนำมาซึ่งความมั่นคงต่อไปในอนาคต”
3. การทำกำไร (Earning Sufficiency)                    

3.1 อัตราการเติบโตของทุนสำรอง
สหกรณ์ฯ มีอัตราการเติบโตของทุนสำรองปีปัจจุบันร้อยละ 9.72   ปีก่อนร้อยละ 11.27 ซึ่งลดลงจากปีก่อนร้อยละ 1.55 และเมื่อเทียบกับอัตราส่วนเฉลี่ยโดยรวมปี 53 (Peer Group) เท่ากับร้อยละ 10.72 แสดงให้เห็นว่า “สหกรณ์ฯ มีความสามารถในการเพิ่มทุนในอัตราที่ต่ำกว่าปีก่อนและยังต่ำกว่าอัตราส่วนเฉลี่ยโดยรวม   ดังนั้น สหกรณ์ฯ ควรมีการวางแผนหรือกำหนดกลยุทธ์   เพื่อที่ว่าจะทำอย่างไรให้ส่วนของทุนเพิ่มขึ้นมาด้วย”
3.2 อัตราการเติบโตของกำไรสุทธิ                   
สหกรณ์ฯ มีอัตราการเติบโตของกำไรสุทธิ ปีปัจจุบันร้อยละ 17.27   ปีก่อนร้อยละ (11.84) ซึ่งเพิ่มขึ้นจาก      ปีก่อนร้อยละ 29.11 และเมื่อเทียบกับอัตราส่วนเฉลี่ยโดยรวมปี 53 (Peer Group) เท่ากับร้อยละ 9.73 แสดงให้เห็นว่า   “สหกรณ์ฯ บริหารงานอยู่ในระดับดีมากเมื่อเทียบกับอัตราส่วนเฉลี่ยโดยรวม   ซึ่งเป็นผลจากการบริหารงานอย่างมีประสิทธิภาพของคณะกรรมการดำเนินงาน”
3.3 อัตรากำไรสุทธิ                   
สหกรณ์ฯ มีอัตรากำไรสุทธิ ปีปัจจุบันร้อยละ 87.87   ปีก่อนร้อยละ 85.63 ซึ่งเพิ่มขึ้นจากปีก่อนร้อยละ 2.24 และเมื่อเทียบกับอัตราส่วนเฉลี่ยโดยรวมปี 53 (Peer Group) เท่ากับร้อยละ 62.64 แสดงให้เห็นว่า “สหกรณ์ฯ              มีความสามารถในการบริหารงานที่มีประสิทธิภาพระดับดีมากเมื่อเทียบกับอัตราส่วนเฉลี่ยโดยรวม อย่างไรก็ตาม สหกรณ์ฯ ควรจะต้องมีการวางแผนหรือกำหนดกลยุทธ์เพื่อที่จะทำให้อัตรากำไรสุทธิเพิ่มขึ้นต่อไป   ทั้งนี้ภายใต้เป้าหมายสูงสุดของสหกรณ์ฯ ไม่ใช่ผลกำไรที่สูงสุด   แต่เพื่อสร้างความพอใจสูงสุดให้กับสมาชิกต่างหาก”
4. สภาพคล่อง (Liquidity)
4.1 อัตราส่วนทุนหมุนเวียน                  

สหกรณ์ฯ มีอัตราส่วนทุนหมุนเวียนปีปัจจุบัน 1.69 เท่า   ปีก่อน 1.69 เท่า ซึ่งเท่ากับปีก่อนและเมื่อเทียบกับอัตราส่วนเฉลี่ยโดยรวมปี 53 (Peer Group)  เท่ากับ 0.51 เท่า  ซึ่งมากกว่าค่าเฉลี่ยโดยรวม  แสดงให้เห็นว่า  “สหกรณ์ฯ มีการรักษาสภาพคล่องไว้ได้เหมาะสมกับความจำเป็นในการใช้เงิน”
5. เรื่องความเสี่ยงและผลกระทบภายนอกต่อการดำเนินงานของสหกรณ์ฯ (Risk and Sensitivity) 

สถานการณ์เศรษฐกิจในปัจจุบันจะเห็นได้ว่าภาวะเงินเฟ้อยังคงมีแรงกดดันอยู่อย่างต่อเนื่อง แต่คาดการณ์ว่าจะเป็นผลกระทบแค่ระยะสั้นเท่านั้น เพราะภาวะเงินเฟ้อที่เพิ่มขึ้นเกิดจากต้นทุนที่ใช้ในการผลิตสินค้าและบริการสูงขึ้นจากการเกิดภาวะอุทกภัย   และเมื่อเหตุการณ์นี้ผ่านไป ภาวะเงินเฟ้อจะลดลงจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ชะลอลงนั่นเอง  ประกอบกับเศรษฐกิจโลกอาจมีปัญหาอยู่บ้างจากวิกฤติการคลังในยุโรปจะกลับมาหดตัวในไตรมาสสุดท้ายของปีนี้ และจะถดถอยต่อเนื่องในปีหน้า ซึ่งจะส่งผลให้การค้าระหว่างประเทศชะลอตัวลง ปัจจัยเหล่านี้จะทำให้การส่งออกของประเทศไทยในปีหน้าชะลอตัวอย่างชัดเจน   โดยเฉพาะสถานการณ์อุทกภัยที่เกิดขึ้นในปัจจุบันถือเป็นสถานการณ์ที่น่ากังวลและรุนแรงกว่าที่เคยประเมินเอาไว้   จึงคาดว่าปัจจัยดังกล่าวจะส่งผลให้การปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบาย         ที่เหลือในปีนี้จะคงที่ ขณะเดียวกันเมื่อวันที่ 19 ตุลาคมที่ผ่านมา ธนาคารแห่งประเทศไทยประกาศให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้เท่าเดิม คือ 3.50% นอกจากนี้ยังคาดการณ์ว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบายในปีนี้จะจบลงที่ระดับ 3.50% และ       มีแนวโน้มจะลดลงในต้นปีหน้าด้วย โดยอัตราดอกเบี้ยนโยบายสำหรับกลางปีหน้าจะอยู่ที่ 2.75% หรือลดลงประมาณ 0.75% จากปัจจุบัน ซึ่งทางสหกรณ์ออมทรัพย์ไทยยาซากิและในเครือ จำกัด  ก็คงจะต้องเฝ้าติดตามสภาวะดอกเบี้ยเพื่อนำผลไปพิจารณาปรับเปลี่ยนนโยบายการบริหารงานอย่างเหมาะสมและทันต่อเหตุการณ์ที่ผันแปรไปอย่างรวดเร็วด้วย
                  สรุปในภาพรวม ถือว่าผลการดำเนินงานของสหกรณ์ฯ อยู่ใน “ระดับดี” ถึงแม้ว่าวิกฤติเศรษฐกิจของไทยจะมีผลกระทบต่อสหกรณ์ฯ และการดำเนินธุรกิจก็ยังคงเป็นปกติอยู่  โดยสหกรณ์ฯ ก็ยังสามารถจ่ายดอกเบี้ยเงินรับฝากสูงกว่าอัตราของธนาคารพาณิชย์และเรียกเก็บดอกเบี้ยเงินกู้ยืมจากสมาชิกในอัตราที่ต่ำ เพราะสหกรณ์ฯ มีวัตถุประสงค์ที่จะอำนวยประโยชน์แก่สมาชิกส่วนใหญ่ที่เป็นลูกหนี้เงินกู้ยืมร้อยละ 80 จึงไม่ต้องการแสวงหากำไรสูงสุดเป็นเป้าหมายหลักและสามารถให้ผลตอบแทนกลับคืนสู่สมาชิกในอัตราที่ใกล้เคียงกับปีก่อน มุ่งการจัดหาแหล่งเงินที่มีต้นทุนต่ำเพื่อมาเสริมสภาพคล่องอย่างเพียงพอและเหมาะสม เพราะมุ่งเน้นให้เกิดผลประโยชน์ต่อสมาชิกส่วนใหญ่ที่ต้องการออมและช่วยเหลือสมาชิกได้ในยามยาก   สหกรณ์ฯ ยังคงมีความเจริญก้าวหน้าไปได้อย่างต่อเนื่อง เพราะคณะกรรมการและฝ่ายจัดการได้ปรับกลยุทธ์การบริหารงานและตัดสินใจอย่างรวดเร็ว  ทันต่อสภาวะดอกเบี้ยในท้องตลาดที่เปลี่ยนแปลงไป ซึ่งสุดท้ายแล้วก็จะได้ชื่อว่าส่งคืนประโยชน์และความผาสุกกลับมายังสมาชิกของ  สหกรณ์ฯ ได้ในระดับดี 
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